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EL BCE quiere que la politica fiscal
de la zona euro apoye sus estimulos

Sugiere que Alemania debe elevar su gasto para impulsar el crecimiento

Draghi insiste

en que se “actuara

con determinacion”

si la inflacién no repunta

El banco central retrasa
a otono la bajada de tipos
de interés para poder
disefhar un paquete

de medidas “coherentes”

J.A.BRAVO
Madrid

“Preocupacioén e incomodidad”.
Asi es como definen diferentes
analistas el estado de los miem-
bros del consejo de gobierno del
Banco Central Europeo (BCE) an-
telarespuesta que deben dar ala
posibilidad de una nueva crisis
econémica mundial, con especial
incidencia en una zona euro de-
pendiente de las exportacionesy
dondelalocomotora alemana esta
aun paso de entrar en recesion.
Por eso en su dltima reunion, cele-
bradael25dejulioy cuyas actas se
publicaron ayer, subrayaron “la
necesidad de una orientacién muy
acomodaticia de la politica mone-
taria durante un periodo de tiem-
poprolongado”.

Y es que a unos “riesgos para el
entorno externo” que “siguen
siendonegativos”, se unen unas ta-
sas de inflacion “persistentemen-
te por debajo delosniveles en con-
sonancia con su objetivo”, proxi-
mo al 2% aunque inferior. El
analisis que dibujé Philip Lane,
economistajefe del BCE, nofueha-
lagiiefio, aunque los consejeros in-
sistieron en que el comunicado del
supervisor debia establecer “un
cuidadoso equilibrio” entre dar se-
fiales “indebidamente negativas”
sobre la economiay, por otro lado,

“contrarrestar la preocupacion de
algunos observadores” de que no
tienen los elementos “necesarios”
parasubir precios.

De ahi que cuando el presidente
del BCE, Mario Draghi, compare-
ciera después ante la prensa, sub-
rayara que “se actuara con deter-
minacién si la inflacién es inferior
omas alta del objetivo”. Pero como
ni el aumento de los salarios ni las
“crecientes” presiones de los cos-
tes han elevado las perspectivas
del indice de precios de consumo
—las proyecciones sefialan el 1,4%
para este afioy el 1,5% para 2020-,
el consejo de gobierno abrié la
puerta a un cambio “futuro” en esa

Mario Draghi

El presidente del Banco Central Europeo, Mario Draghi.

meta inflacionista. No obstante, se
destac6 también que llegado el ca-
so “no debia emplearse como una
medida de politica aislada”, sino
que debia “vincularse a una revi-
sion mas amplia de la estrategia de
politica monetaria” del Banco Cen-
tral precisamente para “garantizar
sucoherencia”.

Y es quelamayoria delos conse-
jeros coincidid, al hablar de qué
medidas podia tomar el BCE —no
solo ante la inflacién sino también
frente auna posible crisis que se ve
mas cercana, con riesgo de “conta-
gio” dela “debilidad” de la indus-
tria alos servicios y la construc-
cién-, en que “las diversas opciones

EFE

deben considerarse como un con-
junto”,esto es,combinarlos instru-
mentos que se elijan con “impor-
tantes complementariedades y si-
nergias” pues la experiencia ha
demostrado que concertar recor-
tesdetiposy compras de activos es
“mas eficaz que una serie de medi-
dasselectivas”.
Poresarazén,ycomo el BCE en-
carg6 traslareunion “alos comités
pertinentes del Eurosistema” que
examinaran las posibles opciones,
se desprende que ese “sesgo de re-
lajacién” a introducir en los tipos
deinterés oficiales puede no empe-
zar a adoptarse en su préximareu-
nion, el 12 de septiembre, y demo-

rarse al menos hasta la cita del 24
deoctubre. Noobstante, si deja cla-
ro que el precio del dinero se man-
tendra “en sus niveles actuales o
inferiores”, al menos durante el
primer semestre de 2020y, “en
cualquier caso, el tiempo que fue-
senecesario”.

La compra masiva de deuda
Otra de las medidas “paliativas”
que se apuntoé fue establecer un
sistema “escalonado” para remu-
nerarlasreservasdelosbancosen
el supervisor; en este caso, fijar ta-
sasdistintasenlo que ahorales co-
bra por mantener ese dinero inac-
tivo. No se abundd mas, sin embar-
go, como tampoco en las opciones
sobre el volumen y la composicién
de las nuevas adquisiciones de ac-
tivos netos.

Sihanhechosus calculosvarias
casas de andlisis de lo que supon-
dria reactivar su programa de
compras dedeuda (QE2 eninglés),
que durante la crisis supuso la ad-
quisicion de mas de 2,5 billones de
euros en bonos publicos y corpo-
rativos. Estiman un ritmo de
30.000 millones al mes, pero como
solo daria para seis meses creen
que el supervisor podria eliminar
algunasrestriccionesyampliar su
alcance para mantener los esti-
mulos, al menos, un afio.

Pero en el BCE tienen claro que
su nueva politica de “estimulos
monetarios” seria “mas eficaz si
otros &mbitos contribuyeran a au-
mentar el potencial de crecimien-
toalargoplazo”. Asi,quiere quelos
paises del euro que dispongan de
“espacio fiscal” lo usen para “man-
tener lademanda” interna—motor
de muchas economias de la zona,
Espafia incluida—, y que aquellos
conniveles de deuda ain elevados
“sigan reconstruyendo las reser-
vas fiscales”. Y eso sin olvidar la
“necesidad” de acelerar las refor-
mas estructurales.

Lamorosidaddela
bancacaeal5,3%, su
menor nivel en 9 ainos

Los préstamos

de dudoso cobro
bajaron en junio hasta
los 78.611 millones

Colpisa. Madrid

Lamorosidad de la banca espa-
fiola —el porcentaje de créditos
dudososrespecto al saldo crediti-
cio—descendid en junio hasta el
5,35% desde el 5,64% que habia
marcado el mes anterior. De esta
formase sittia en su nivel mas ba-
jo desde hace nueve afios, en con-

creto desde junio de 2010, debido
aunanuevareduccién delos cré-
ditos dudosos y al aumento del
saldo crediticio total, segin se
desprende de los datos provisio-
nales difundidos ayer por el Ban-
co de Espafa. Ademas, el nuevo
retroceso de la tasa de morosi-
dad aleja a este indicador a mas
de ocho puntos de suméaximo his-
torico del 13,61%, que se alcanz6
en diciembre de 2013, en plena
crisis econémicay financiera.
Los préstamos impagados ba-
jaron en junio en cerca de 3.000
millones respecto al mes anterior,
el 4,3%, hasta totalizar 65.007 mi-

llones, la cantidad més baja desde
diciembre de 2008. El crédito total
concedido a familias y empresas
crecié en mas de 12.000 millones
sobre mayo, un 1% mas, y se situé
enl,215billones,un nivel similaral
registrado hace diez meses.

La evolucién interanual de la
mora entre junio pasado y el mis-
mo mes de 2018 muestra una cai-
da de 1,04 puntos porcentuales,
ya que entonces se situaba en el
6,39%. El afio pasado el saldo cre-
diticio total de la banca espafiola
ascendia a 1,23 billones de euros,
por lo que registra un descenso
del1,2% interanual, ylos créditos
dudosos sumaban 78.611 millo-
nes, con lo que caen el 17,3% en la
comparacién interanual.

Enla primera mitad de 2019 1a
morosidad se redujo casi medio
punto, ya que al finalizar 2018 se
situaba en el 5,81%. En lo que res-
pecta a los Establecimientos Fi-
nancieros de Crédito la morosi-
dadrepuntd en junioal 5,6%, siete
centésimas mas que en mayo.

Europa Press. Wolfsburg

Lamarca Volkswagen partici-
para a partir del 12 de septiem-
bre en el Salén Internacional
del Automévil de Francfort
(Alemania), donde realizara
dos presentaciones mundiales:
el nuevo eléctrico ID.3 y tam-
bién sus nuevo logotipo y dise-
fio corporativo. La firma auto-
movilistica destacé que este
nuevo modelo eléctrico llevara
alacompaiiiaa “unanuevaera”,
tal y como hicieron con anterio-
ridad otros modelos histéricos
como el Beetley el Golf.
Ademés, la entidad subrayé

Volkswagen presentara
sunuevo logotipo
enel SalondeFrancfort

que la transformacién estraté-
gica, que inici6 hace casi cuatro
afios y que contempla una reo-
rientacion de sus productos,
ahorase hace visible con el nue-
vodisefio delamarca.

Lanueva identidad corpora-
tiva delaempresaseira introdu-
ciendo de forma progresiva des-
de su presentacion. Inicialmen-
te se instalara el nuevo logotipo,
“més moderno, claroy simple”,
enlasede central delacompaiiia
en Wolfsburg. Este rebranding
afectardamasdel7l mercadosy
amas de 10.000 plantas y conce-
sionarios, con la sustitucion de
unos 70.000 logotipos.
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El ahorro de los navarros en depositos
bate récords con mas de 16.000 millones

Cadanavarro mantiene de media en su cuenta corriente 20.744 euros

Pese a los tipos

de interés al 0%, las
cuentas a la vista han
incrementado un 40%
su saldo desde 2013

Sigue el trasvase de
fondos de los depdsitos

a plazo a las cuentas a la
vista, que ganan mas de 9
mil millones desde 2008

DIANA DE MIGUEL Pamplona

El Banco de Espafia ha mostrado
en su informe anual su inquietud
por el hundimiento del ahorroy
la vuelta al crédito. El organismo
supervisor hacia especial hinca-
pié en el descontrol del gasto por
parte de las familias que dispo-
nen de pocos recursos. “Algunos
hogares pueden estar siendo ex-
cesivamente optimistas respecto
a sus rentas futuras”, senlalaba.
Perolo cierto es que el panorama
que dibuja el Banco de Espafiaen
Navarra no se cumple porque el
ahorrono sélonobaja sino que se
ha incrementado de forma muy
notable en el ultimo lustro. De
media, cada navarro mantiene
en su cuenta corriente un saldo
medio de 20.744 euros. Nunca an-
tes los bancos habian tenido tan-
to dinero en sus balances de aho-
rradores de la comunidad (fami-
lias y también empresas) ni tan
barato de retribuir. A finales de
2018, los navarros guardaban en
cuentas a la vista (las tradiciona-
les cuentas corrientes) 13.563 mi-
llones de euros ademas de otros
2.875millones en cuentas a plazo
lo que arroja un saldo total de
16.438 millones, segtn los datos
facilitados por el propio Banco de
Espaiia. Es un 40% mas que el di-
nero que tenian ahorrado en de-
pésitos a finales de 2013 (11.704
millones)ysuperaenun15%alde
antes dela crisis (finales de 2008,
con 14.659 millones en depdsi-
tos).

Unos nimeros que sitian al
ahorro de los depésitos en cifras
récord y consolidan a este pro-
ducto tradicional como el princi-
paldestinodel capital de las fami-
lias navarras. Por el contrario, el
dinero invertido en fondos de in-
version que tras la ofensiva co-
mercial que han mantenido los
bancos durante estos afios no de-
jaba de crecer, cay6 el afio pasado
en Navarra casi un 2% (131 millo-
nes, hasta los 6.993 millones) de-
bido ala mala evolucién de los
mercados. Un descenso que su-
mado al incremento de los depé-
sitos provocé que la ratio fondos
de inversién/depésitos bajara ca-

Elahorro en depésitos en el destino principal del capital de las familias navarras.

Evolucion depésitos a la vista en Navarra
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si tres puntos porcentuales. Pese
atodo, los navarros siguen invir-
tiendo en fondos el 42,5% de lo
que ahorran en cuentas banca-
rias, un porcentaje muy alejado
del 22,1% de la media nacional
que mantiene a la comunidad a
la cabeza del pais en ese ranking
y a casi tres puntos porcentuales
de la segunda clasificada: La Rio-
ja, con un 39,6%. En concreto, en
laComunidad foral el patrimonio
invertido en fondos de inversién
por habitante asciende a 10.800
euros, s6lo superado por el del
Pais Vasco (12.595 euros) y La
Rioja (10.955 euros).

Trasvase de depdsitos

El proceso de reduccion de deu-
da delos hogares y la recupera-
cién econémica —2019 serad el
sexto afio de crecimiento real del
PIB- ha permitido que aumente
lariquezafinanciera, con méas di-
nero en fondos pero, sobre todo,
en el producto estrella: el depési-
to, donde se ha producido un
trasvase desde los depdsitos a
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Bancos extranjeros
y plazos muy largos
paraarafar intereses

Con los tipos al 0% encontrar ren-
dimientos atractivos no es facil.
Las opciones més ventajosas no
superan el 2% TAE anual y com-
parten algunos requisitos: ban-
cos extranjeros y plazos de entre
2 y 5 afios. En los bancos espafio-
les los rendimientos son mas mo-
destos (la mayoria por debajo del
1%) y exigen, al menos, la apertura
de una cuenta corriente. Las
cuentas remuneradas son la op-
cién mas atractiva y para los nue-
vos clientes existe la opcién de la
cuenta de ahorro de bienvenida.

Comisiones para
compensar el desplome
de los margenes

Los bancos redefinen sus estra-
tegiasyenbuscadeladiversifica-
cién se concentran para mejorar
surentabilidad e ingresar comi-
siones como via para compensar
el desplome del margen entre el
interés al que prestan el dineroy
aquel al que retribuyen a los
clientes. Y es que la era del ‘dine-
ro gratis’ durard mucho mas
tiempo del que se esperaba. Des-
de marzo de 2016 el precio del di-
nero se mantiene en el 0%y asi se-
guira al menos hasta dentro de
un afio.

Bajo perfilderiesgo
delinversor navarro

El perfil de riesgo del inversor na-
varro es medio-bajo, lo que difi-
culta su apuesta por productos
que ofrecen rentabilidades mas
elevadas. Segun el tltimo infor-
me del Observatorio Inverco, casi
la mitad del dinero que invirtie-
ron el afio pasado los navarros en
fondos de inversion esta en fon-
dos mixtos, de retorno absoluto, y
una tercera parte en fondos de
riesgo bajo. Menos del 14% del ca-
pital invertido se encuentra en
renta variable. Existe un perfil
mas conservador en Madrid, Ca-
talufia, Pais Vasco y Aragén.

plazo hacia las cuentas a la vista
que al cierre del pasado ejercicio
superaban los 13.500 millones,
una cifrainédita en la serie histé-
rica que arranca a finales de los
aflos ochenta. En concreto, en
marzo de 1987 cuando los nava-
rros tenian depositados en esos
productos apenas 356.887 euros.
Y es que para recibir el mismo ti-
po de interés (casinulo), el clien-
te prefiere laliquidez absoluta
que ofrece la cuenta corriente.

La casinularentabilidad de
los dep6sitos a plazo los ha desin-
flado de forma acelerada: al cie-
rre de 2013 en estas cuentas, que
antes de la crisis contaban con
mas de 14.000 millones, aun dis-
ponian de 9.000 millones de eu-
ros de ahorradores de la comuni-
dad. Un dinero que o bien termi-
né regresando a las cuentas
corrientes, o recal6 en fondos de
inversion, planes de pensiones y
seguros de ahorro o, simplemen-
te, se consumio. Sirva como dato
el hecho de que en 2011 el rendi-
miento medio de este producto
estabaen el 3,11% TAE a partir de
los doce meses, lo que lo conver-
tia en un producto seguro atin en
plenarecesiéon econémica. Ese
afio, de hecho, terminé con poco
mas de 2.000 millones de ahorra-
dores navarros en cuentas co-
rrientes.

Los expertos consultados
achacan la evolucién a la conju-
gacion del crecimiento dela eco-
nomiay ala elevada aversion al
riesgo de los navarros, que son
maés ahorradores que inverso-
res. Incluso éstos dltimos, se-
gun el Observatorio Inverco
(Asociacidén de Instituciones de
Inversién Colectiva y Fondos de
Pensiones) tiene un perfil de
riesgo medio-bajo quelesllevaa
invertir 49,5 euros de cada 100
en fondos de riesgo medio (mix-
tos, de retorno absoluto...), 36,7
euros en fondos de riesgo bajo
(rentafija, garantizados...) y13,9
euros enriesgo alto (renta va-
riable).

La aversion de los navarros al
riesgo condena su ahorro ala fal-
ta de retorno. Los depdsitos ofre-
cenrentabilidades cercanas al
0% por el ‘dinero gratis’ del Banco
Central Europeo que perdurara,
al menos, hasta mediados de
2020.

Los tipos de interés oficiales
llevan en el 0% desde marzo de
2016 y asi seguirdn al menos un
afo mas. Un escenario que pro-
longard la realidad imperante
desde hace mas de tres afios pa-
ralos hogares y sus finanzas que

CLAVES

Tipos de interés al 0%
El Banco Central Euro-
peo bajé el tipo oficial del
dineroal 0,25% en 2013
y tres afios después lo fi-
j6 en el 0%, donde per-
manece y donde seguira
al menos un afio mas.
Este tipo de interés es el
gue cobra el BCE en las
operaciones de refinan-
ciacién en la zona euro.
Es decir, el precio que le
cobra alas entidades fi-
nancieras en las subas-
tas semanales que reali-
zael BCE. Después, las
entidades bancarias
trasladan a sus clientes
este tipo de interés con
una margen de beneficio
‘intereses’ por prestarle
el dinero.

¢A quién beneficia?
Con una deuda soberana
cercana al 100% para
Espafa son buenas noti-
cias porque podra com-
prar 20.000 millones
mas de deuda cada mes.
Como se quejaba recien-
temente Pablo Fernan-
dez, profesor de la es-
cuela de negocios del IE-
SE, “beneficia a quienes
estan endeudados, pero
perjudica a millones de
ahorradores porque con
los tipos a cero tienen
muy dificil encontrar ac-
tivos que les den algo de
rentabilidad”.

Subida de precios

Va haciendo que merme
el poder adquisitivo, sal-
VO que Sse consigan mejo-
ras salariales o rendi-
mientos financieros. El
IPC subié en 2017 un
1,1%, 0tro1,2% en 2018y
este afio estd creciendo
aunatasainteranual del
1,14%. Un depdsito ban-
cario de 50.000 euros
contratado en 2017 ha
perdido de media 1.339
euros de poder adquisiti-
vO.

tiene dos caracteristicas princi-
pales. Por un lado, el retador en-
torno que proporciona a las fa-
milias acostumbradas al ahorro
conservador. Por el otro, el alivio
que supone para los hogares con
hipotecas a tipo variable vincula-
das al Euribor a 12 meses y sin
clausulas que impidan benefi-
ciarse de su descenso o sus bajos
niveles.

Lo que provoca esa situacién
es que las cuentas remuneradas
y los depdsitos apenas ofrezcan
rendimientos superiores al 0%.
Lejos quedan los afios de guerra
por el pasivo cuando, alla por el
afio 2008, los bancos ofrecian
rentabilidades de hasta el 5%
anual para arrebatar a su compe-
tencialaliquidez delos pequefios
ahorradores a golpe de campafna
promocional.

Segun los ultimos datos publi-
cados por el Banco de Espafia, la
rentabilidad media de los depési-
tos o cuentas la vista es hoy del
0,03%yladelosnuevos depdsitos
aafo,del 0,04%. En términos rea-
les (descontando la inflacién), es-
tos retornos suponen pérdidas
de poder adquisitivo del ahorro.
Sin embargo, en contra de lo que
se pudiera esperar con esos ren-
dimientos, la realidad es que
nunca antes los hogares habian
teniendo tanto dinero en depési-
tos.

Tras la reciente decisiéon del
BCE de retrasar ain mas la su-
bida de los tipos, muchos se pre-
guntan qué pasara con ese dine-
ro.Desde el sector financiero, se
apunta que la opcién natural pa-
ra los ahorradores de depédsitos
es pasar a fondos de inversion,
ya que los tipos del 0% mantie-
nen también en minimos las
rentabilidades delos seguros de
ahorro. Los fondos deinversion,
segun seflala José Luis Manri-
que, director de estudios del Ob-
servatorio Inverco, “a pesar del
notable crecimiento experi-
mentado en los ultimos afios si-
guen teniendo recorrido como
instrumento canalizador de re-
cursos a la financiacion de la
economia”.

En Navarra la inversién en
fondos supuso en 2018 méas de un
tercio de su PIB (en concreto, el
34%, frente al 21,3% de la media
nacional), pero en paises como
Francia, Reino Unido o Alemania
supera el 50%. En esos paises, la
inversién institucional aportalas
tres cuartas partes de la inver-
sién total en fondos, mientras
que en Espafia apenas alcanza el
20%.

Eduardo Azanza, CEO y cofundador de das-Nano. DN

Premios nacionales
deingenieriaa Ana
Monreal y das-Nano

Recibiran en Madrid
los galardones

como Ingeniera del afo
y como Empresa
Innovadora 2019

DN Pamplona

Los premios nacionales de inge-
nieriaindustrial vanateneraNa-
varra como protagonista, al lo-
grar dos de los ocho galardones,
que se entregaran en Madrid el
19 de septiembre: Ana Monreal
Vidal ha sido distinguida con el
Premio Nacional en la categoria
de Ingeniero del Afioy la firma
das-Nano, con el galardén a la
Empresa Innovadora 2019.

Ingeniera del aiio
Elreconocimiento de Ana Mon-
real Vidal (Pamplona, 1984) enla
categoria de Mejor Ingeniero In-
dustrial del Afio, distingue, se-
gun el decano del Colegio de Na-
varray presidente también del
CGCOII, Miguel Iriberri, “el ca-
racter emprendedor” de esta jo-
ven ingeniera que es cofundado-
rade cuatro empresas lideres en
tecnologia industrial.
Ladistinguidaconel Premioa
Mejor Ingeniero Industrial del
Afio estudié la carrera en la Es-
cuela Técnica Superior de Inge-
nieros Industriales de la Univer-
sidad Publica de Navarra, entre
2002y 2007, y, posteriormente,
defendio su tesis fin de carrera

sobre el Estudio de Viabilidad de
una Pila De Combustible Hi-
draulica. Es cofundadoradeIAR,
Smart Lean Solution y Bambrai.

Empresa innovadora

Por su parte, das-Nano, una em-
presa con sede en Tajonar, ha si-
do galardonada con el Premio
Nacional Empresa Innovadora
por lo avanzado de sus produc-
tosy el uso de tecnologias van-
guardistas como la inteligencia
artificial basada en redes neuro-
nalesy las ondas de Terahercio
para abordar soluciones a pro-
blematicas, que hasta hoy, no ha-
bian podido ser resueltas me-
diante tecnologias tradicionales.

Entre sus clientes se encuen-
tran empresas de talla mundial
como Airbus, Siemens-Gamesa,
BBVA o el Banco Central Euro-
peo. La compaiiia también fue
reconocida el pasado mes de
abril por el NIST (National Insti-
tute of Standars and Techno-
logy), que situd su software bio-
métrico en el top 3 delos mas fia-
bles a escala mundial, quedando
por delante de colosos como
Google o Facebook.

“das-Nano es un ejemplo de
apuestaporlainnovaciéonydesa-
rrollo de nuevas tecnologias. Su
afan por encontrar soluciones
innovadoras a los problemas
reales de las empresas no solo
beneficiaaltejidoindustrial, sino
que también contribuye al desa-
rrollo de la sociedad” afirma Mi-
guel Iriberri sobre laempresa.
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ANA MONREAL (IAR)
Y DASNANO, PREMIOS
NACIONALES DE INGENIERIA

® Lajoven navarra (1984, distinguida como mejor ingeniera del afio
® La firma de Eduardo Azanza ha sidQ reconocida como la mas innovadora

PAMPLONA - Ana Monreal Vidal tie-
ne apenas 35 afios y ha fundado ya
tres empresas. Y ademas de ser inge-
niera, es investigadora, divulgado-
ra; ayuda formar a los mas jovenes
y representa también una genera-
cién de nuevos empresarios que,
desde Navarra, trata de competir
globalmente en terrenos novedosos,
como la realidad aumentada, la digi-
talizacién de herramientas leany la
inteligencia artificial.

El proximo 19 de septiembre recibi-
rd en Madrid el Premio Nacional de
Ingenieria Industrial, una iniciativa
que cumple siete ediciones y que bus-
ca reconocer el trabajo “de los inge-
nieros industriales como generado-
res de progreso social en todos sus
ambitos de actuacién”, explica Miguel
Iriberri, decano del Colegio de Inge-
nieros Industriales de Navarra y pre-
sidente también del Consejo General
de Colegios Industriales de Espania.

Iriberri destacaba que al compagi-
nar “su actividad profesional con
actividades centradas en la divulga-

-cion de la ingenieria, impartiendo
numerosas charlas y conferencias
cientificas, Ana Monreal Vidal con-
tribuye a inspirar y a capacitar a la
préxima generacién de mujeres lide-
res en ciencia y tecnologia”. Ana
Monreal estudié la carrera en la
Escuela Técnica Superior de Inge-
nieros Industriales de la Universi-
dad Priblica de Navarra, entre 2002
¥ 2007, y, posteriormente, defendio
su tesis fin de carrera sobre el Estu-

Ana Monreal. Fotos: D.N.

dio de Viabilidad de una Pila De
Combustible Hidraulica. Ha funda-
do IAR, Smart Lean y Bambrai.

Los premios de 2019 han distingui-
do también a das-Nano, una empre-~
sa fundada en 2012 por Eduardo
Azanza y Esteban Morras, que tiene
la sede en Tajonar y que ha sido
galardonada con el Premio Nacio-

i
i

nal Empresa Innovadora por lo
avanzado de sus productos: El pre-
mio reconoce asi el uso de tecnolo-
gias vanguardistas como la inteli-
gencia artificial basada en redes neu-
ronales y las ondas de Terahercio
para abordar soluciones a proble-
maticas, que hasta hoy, no habian
podido ser resueltas mediante tec-

Edﬁardo Azanza.

nologias tradicionales.

La tecnologia desarrollada por
das-Nano ha supuesto una revolu-
cién enlas tres lineas de negocio en
las que opera, en las que han desa-
rrollado varias de las soluciones tec-
noldgicas mas robustas y fiables del
mercado. Es el caso de das-Face, un

-dispositivo de reconocimiento facial

@ Resto de los premios. La con-
vocatoria de Premios Naciona-
les de Ingenieria Industrial 2019
ha distinguido también a la
ingeniera aragonesa Maria
Teresa Estevan, en la categoria
de Trayectoria Profesional; el
frabajo de la empresa leonesa
TECOI, especializada en la fabri-
cacién de maquinas de cortfe de
chapa de grandes dimensiones,
en la categoria de Emprendedor
del Afio; el esfuerzo divulgativo
de la publicacion Conecta
Industria en el apartado de
Medios de Comunicacién; la
labor de la ONG de los ingenie-
ros vascos, ICLI, en el apartado
de Proyecto Solidario y el cardc-
ter vanguardista y pionero de
Smart Factory liboc como mejor
Proyecto de Ingenieria.

masivo sin posado, utilizado, entre
oiros, en aeropuertos o recintos
deportivos con fines antiterroristas,
o Pompaelo + una herramienta que
permite determinar con rapidez,
precision y fiabilidad la autentici-
dad de los billetes sin contacto y sin
dafiarlos.

Entre sus clientes se encuentran
empresas de talla mundial como
Airbus, Siemens-Gamesa, BBVA,
con quien fundé la empresa Veri-
das, o el Banco Central Europeo. La
compania también fue reconocida
el pasado mes de abril por el NIST
(National Institute of Standars and
Technology), que situé su software
biomeétrico en el top 3 de los més fia-
bles a escala mundial, quedando por
delarite de colosos como Google o
Facebook. “Das-Nano es un ejemplo
de apuesta por la innovacién y desa-
rrollo de nuevas tecnologias. Su afan
por encontrar soluciones innovado-
ras a los problemas reales de las
empresas no solo beneficia al teji-
do industrial, sino que también con-
tribuye al desarrollo de la sociedad”,
resume Miguel Iriberri. —~D.N.

Volkswagen presentaun nuevo eléetrico en Francfort

La firma dard a conocér fambién su nueva marca corporativa
en un momento de reorientacién de sus productos

PAMPLONA — La marca Volkswagen
participara en la proxima edicién
del Salén Internacional del Automo-
vil de Francfort (Alemania), donde
realizara dos presentaciones mun-
diales: el nuevo eléctrico ID.3 y tam-
bién sus nuevos logotipo y disefio
corporativo, segiin informé la
empresa en un comunicado.

La firma automovilistica destacé
que el nuevo modelo eléctrico que
se desvelara en la muestra alemana

llevara a la compaiiia a “una nueva
era’, tal y como hicieron con ante-
rioridad otros modelos histéricos
como ¢l Beetle y el Golf.

Ademas, la entidad subray6 que la
transformacién estratégica, que ini-
ci6 hace casi cuatro afios y que con-
templa una reorientacién de sus pro-
ductos, ahora se hace visible con el
nuevo disefio de marca que presen-
tara en Francfort.

El director de Operaciones de la

marca Volkswagen, Ralf Brandstét-
ter, aseguro que el préximo Salén de
Frankfurt se convertird en un
“momento clave” en la reorientacién
estratégica de Ia firmia alemana.
“Volkswagen ha tomado e imple-
mentado decisiones audaces en casi
todas las areas de sus actividades. El
completo rebranding es la conse-
cuencia légica de nuestra reorienta-

cion estratégica”, resalto el respon- |

sable de Ventas, Marketing y Posven-
ta de la marca, Jiirgen Stackmann.
Lanueva identidad corporativa de
la empresa se ird introduciendo de
forma progresiva desde su presen-

CUOTA EN ELECTRICOS
"Volkswagen, primer fabricante
europeo, se encuentra sin
embargo peor posicionado en
el mercado de coches eléciricos,

donde cuenfa con apenas un
125 de cuota en Europa.

tacién. Inicialmente se instalara el
nuevo logotipo, “mas moderno, cla-
roy simple”, en la sede central dela
compania en Wolfsburg.

. El cambio de imagen se ir4 aplican-
do en diferentes oleadas bajo el con-
cepto de optimizacién de costes y de
conservacion de recursos. En un
principio, el cambio llegara primero

- alas instalaciones y concesionarios

delamarca en Europa, mientras que
en China dara comienzo en octubre.
Posteriormente, la nueva imagen
corporativa se aplicara en las regio-
nes de Norteamérica y Sudameérica,
asi como en el resto del mundo. -D.N.
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Recién

uadaya punto de incorporarse al mundo laboral,

la pamplonesa Nuria Luri descubre en Pertidelamano
de BBVA un aspecto menos conocido del sector financiero:
microcréditos a personas econdmicamente vulnerables.

& Un reportaje de Juan Angel Monreal

Nuria Luri, junto a una agente de la Financi

8!

Préstamos
CqUENOS PDara
nbiar

era Confianza

vidas
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de BBVA en Perti.

n microcrédito de 300 soles,
apenas ochenta euros, pue-
de mejorar una vida en
Perd, donde la pobreza sigue ace-
chando detras de las grandes cifras

macroecondmicas. Quiza sirva, por

ejemplo, para que una peluquerade
Arequipa compre unas planchas de

pelo y las sefioras salgan del local,
quiza el salon del modesto domici-
lio, mas satisfechas. Y regresen al
mes siguiente, o se lo digan a sus ami-
gasyasilleguen clientas nuevasy los

* ingresos crezcan y llevar al hijo a un

medico o comprar las medicinas
para el abuelo no se convierta en un
obstaculo insalvable. Son solo 300
soles, apenas ochenta euros, pero sig-
nifican muchas cosas. —

Lo sabe ahora Nuria Luri, una
pamplonesa de 23 afios que ha sido
becada por BBVA, que lleva desde
primeros de agosto en Perti. Des-
pués de cuatro dias en Lima vold
hasta Arequipa, al sur del pais, a
maés de 2.300 metros de altura,
rodeada de volcanes. Alli comprue-
ba de primera mano el modo en que
estos microcréditos integran en el
sistema financiero a cientos de per-
sonas, muchos de ellos pequefios
emprendedores. “Aqui es muy habi-
tual comer cuy (un pequefio roe-
dor), uno de los 1iltimos préstamos
que hemos dados —cuenta Nuria
Luri via telefénica desde la oficina
de Arequipa- es para una sefiora
que los vende y que quiere ampliar
y criar alguno mas”. .

Aunque no todos los planes de
negocio son tan modestos Ja finan-
ciera Confianza de BBVA ofrece prés-
tamos de hasta 20.000 soles, unos
5.300 euros-—, el 80% de los créditos
que se conceden no cuenta con nin-
guna garantia, por lo que una de las
tareas de los asesores financieros, a
los que Nuria Luri acompaiia estos
dias, es ir a visitar a los morosos. “Es
lomas duro”, explica la pamplonesa,
recién graduada en Economics, Lea-
dership & Governance en la Univer-
sidad de Navarra y que en septiem-
bre comenzara a trabajar en Madrid
en una empresa de servicios profe-
sionales de consultoria.

“A mi siempre me ha gustado lo
social”, explica Nuria Luri, que
antes de recibir la beca DIME gra-
cias su expediente académico ejer-
i como voluntaria en distintas
organizaciones, 'asi como en
Marruecos y Gales. “Una amiga me
hablé de esta beca y la solicité”,

explica Luri, quien destaca la expe-

riencia de hacer frente a una reali-
dad distinta y de conocer un aspec-
to de las finanzas que rara vez tie-
ne cabida en los planes de estudios.
“El trabajo de los agentes es duro,
incluso fisicamente, porque se va a
visitar personalmente a los clien-
tes”. Muchos de ellos, en la enorme
ciudad de Lima, viven en barrios
precarios, de aluvién, repletos de
migrantes que bajaron de la sierra
v que fueron llenando, en un urba-
nismo indescifrable, los cerros que
rodean la capital. “Hay trabajado-
res que llegan a caminar hasta 14
kilémetros al dia visitando clien-
tes”, explica Nuria Luri.

El contacto personal es esencial a
la hora de gestionar una bolsa de
prestamos que no deja de crecer. La
firma incorporé a 85.000 nuevos
clientes el afio pasado, de los que cer-
ca de un 55% son mujeres. La firma

“Alevaluaraun
cliente es mas
imporlante la
yarte cualitativa:

1ablamos
CON VCCINos,
familiares...

NURIA LURI

Becaria la Fundacion Microfinanzas BEVA

llega a unas 525.000 personas. “Un
19% de los que accedieron a un prés-
tamo y estaban en situacién de
pobreza deja de estarlo”, explicaban
desde la empresa.

La labor es minuciosa, barrio a
barrio, casa por casa. “Al evaluar un
cliente se tiene en cuenta no solo la
parte cuantitativa, sino sobre todo
la cualitativa. Estamos hablando de
que hay muchos negocios informa-
les. El agente va a hablar con los
familiares, con los vecinos. Tienes
que comprobar que es verdad, por
ejemplo, lo que te ha dicho si se ha
retrasado en una cuota “, explica
Nuria Luri, quien, al terminar la
beca, redactard un informe sobre
aquellos aspectos en los que vea
margen de mejora. @

EN CINCO PAISES DE AMERICA LATINA

- @0@ 70%, en vulnerabilidad. La Fundacién de Microfinanzas de
BBVA est4 presente en cinco paises de América Latina y tiene un sis-
tema de medicién propio. “Apostamos por los datos como guia para
marcar el camino, no desviarnos de la misién y acelerar en la medi-
da de lo posible la consecucién de nuestro objetivo”, sefialé Isabel
Garcia, responsable de Anilisis en Medicién de Impacto y Desarro-
llo Estratégico. “Mas de un 70% de los clientes atendidos en 2018 por
Financiera Confianza estin en estado de vulnerabilidad. Este dato
demuestra el impulso de llegar a las capas mas excluidas del pais”,
indico por su parte Fernando Eguiluz, CEO de BBVA Perti. ~D.N.
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Euskaltel lanzauna ofertacon
500 megasy 20 gigas por 19,9 euros

La compafiia afiade mayor
competencia al mercado
con una oferta de valor
gue mantiene sus marcas

PAMPLONA — El Grupo Euskaltel
lanzo ayer al mercado una oferta
que consiste en ofrecer a sus nue-
vos clientes 500 megas de conexién
a internet, con llamadas ilimitadas

¥ 20 gigas de navegacion de mévil,
televisién y fijo con llamadas a fijo
y movil, a un precio de 19,9 euros
al mes. “La oferta de mayor calidad
y mejor precio del mercado”, expli-
caban ayer desde la empresa.

Con esta oferta, el Grupo Euskal-
tel da un nuevo paso en su objeti-
vo de comercializar un producto
fuerte, con una oferta de valor para
todos sus clientes, manteniendo al
mismo tiempo las marcas consoli-

dadas en sus mercados, objetivo
que constituye uno de los pilares
estratégicos de la nueva hoja de
ruta del Grupo.

La nueva oferta presentada ayer .

tiene una duracién de seis meses
e incluye un periodo de perma-

nencia de 12 meses. Ademads de.

esta promocion estrella, la oferta
Se completard con una amplia

variedad de opciones de contrata- -

cion de servicios. - D.N.

Iberdrola nvierte

afio la construccién de un ciclo com-
binado y una planta fotovoltaica en
Meéxico, con una inversion estimada
en ambos proyectos de 750 millones
de ddlares (unos 677 millones de
euros). En concreto, el grupo desa-
rrollaré el ciclo combinado en Vera-
cruz y el parque fotovoltaico en el
Estado de Puebla, proyectos enmar-
cados dentro de la apuesta de
Iberdrola por México, pais en el que

750 millones en México

PAMPLONA - Iberdrola iniciara este

prevé invertir hasta 5.000 millones
de délares.(unos 4.515 millones de
euros) en el periodo 2019-2024.

La energética realizo este anuncio
en el marco dela firma del convenio
STEM, dirigido a fomentar el estu-
dio de ingenierias y con el que se
concederan mas de 100 becas a estu-
diantes de Oaxaca. Asimismo,
Iberdrola estudia proyectos en la
region por otros 1.000 millones de
dolares (903 millones de euros). -D.N.

NASDAQ 100* CAC 40 DOW JONES™ EUROSTOXX 50 FTSE 100 BRASIL* COLOMBIA*

' bo Lga ¥ 050% ¥V-08% $-047% 016% $¥-063% H-105% ¥-09% ¥-1.07%
' ' 7.694,69 . 5.388,25 11.747,04 26.244,95 3.373,67 7.128,18 100.2286,60 12.367,10.
. En &l afo: 21,56% En el afio: 13,90% Ehel aﬁn: 11,25% En el afo: 12,519% En'el afio: 12,40% En el ano: 5,.95% En el afo: 14,04% En el afo: 10,97%

* Datos de indices internacionales a media sesion. Paginas elaboradas e} 22-08-2019 a las 19:00h.

1 LOS QUE + SUBEN LOS QUE + BAJAN.

LOS + CONTRATADOS PRECIO DEL DINERO

e T o Nt Gitimo Vet Gwmo . | Nolumen e _ Mmo ‘ P V% vawam
APERAM 6222 21,00 COEMAC 5096 2,98 ABENGOAB 189.774.100  Euribor 3 mes SR e S
RENO MEDICI 3,565 0,61  ORYZON GENOMICS -4,787 2,68  VERTICE 360 51.680.800 Euribor 1 aio -0.399 : ' ‘
WMEDIASET ESP 3,550 6,01 ~ PHARMA MAR 2512 2,02 SANTANDER 38518.271  $EEUU THOBTL ey L CUIDESR Gltly U g
UNICAJA 3,511 0,68 AIRBUS 2,486 194,79 B, SABADELL 03284630  Yen 117.96  VAIRBUSSE 124420 2,80 48,19
BERKELEY ENE 3,351 0,16  CELLNEX TELECOM -2,387 35,58 BBVA 22.627.162  Libra 0.90447 w ALLIANZ SE-VINK 200,950  -0,59 14,74
LIBERBANK 3,226 0,32  SOLARIA 2,300 531  TELEFONICA 14.365.056  Franco Suizo 109058 EmEmaee e m———
B. SABADELL 3,025 0,77  EZENTIS 2,240 0,48  CAIXABANK 12.761.912  Corona Noruega 9.9491
ARCEL MITTAL 2,082 12,50  D. FELGUERA 2,143 0,27 IBERDROLA 10.475.913  Corona Sueca 107226 . WANHEUSER-BUSCHI S6150NNEERE 1950

: w ASML HOLDING NV 193;680 -1,18 41,21

=AXA 21,580 0,00 14,43

VALORES | * n 1 70/ Ditimo: 8.716,40 Variacion Afio: 176,50 \. 2 BANGD SAvTADRR s e
ke s A B _ o Variacion: 14,90 . Variacion % Afio: 2,07% 4 BASF SE 59060 012 222

w ACCIONA 95,850-0,52 29,70 4 BAYER AG-REG 67,7200 | 078 11,82

4 ACERINOX 7,428 1,89 -9,00 & BAYER MOTOREN WK 60610 003 -14.27
wACS CONST. 33,360-0,80 -1,39 A.BBUA 435 222 670

v AENA 162,650-0,52 19,82 4 BNP PARIBAS 40,940 0,83 3,71

i EUS IT 67.240-1.90 10.59 W CRH PLC 28,720 -1,74 24,33

; 2 A 4 A DAIMLER AG 42,020 0,15 -8.47.

A ARCEL MITTAL 12,500 2,98-31,24 =i i sosd

4B. SABADELL 0,770 8,02 -23,06 v DEUTSCHE POST-RE 29045  -0,14 2148

A BANKIA 1,644 2,43-35,80 w DEUTSCHE TELEKOM 14,826 -0,36 0,04

4 BANKINTER 5,408 1,73-22,94 Ser el Nov Dic 2016 Feb Mar Abr May Jin~ 30 Ags Ll 6284 054 2458

ABBVA 4325 2,22 -6,70 W ENGIE -13,445 -0,77 10,45

: - -3
4 CAIXABANK 2061 295-3486 | MERCADO CONTINUO il Ut ) il
vCELLNEXTELECOM 35580-2,39 68,94 ... . . Peco ik Vakdio L Peve Nat Vawmo T e Va Vahw Y CoOILORLUXOTTICA OGS e
- A DOMINGUEZ 6,820 0,29 -1,16  wDEOLEO 0,062 -1,59 9,73 = NYESA VALORE 0,013 0,00 -22,75 4 FRESENIUS SE &amp; C 43980 0,21 3,80 .

ACIEAUTOMOT. . 20,60011.48 3,92 | < prncoa 0.019-052 3241  vDA 0,508 0,31 10,16  aOBRHLAN 1,036 1,37 58,82  IBERDROLASA 9314 026 3272

vENAGAS 19,915-0,03-15,65 4 ABENGOAB 0,009 114 161,76  vEBRO FODDS 18440059 573  vORYZONGENOMICS 2,685-479 2402 . momex ol 0 i

2ENGE 3434 2003739 _=ADVEQ 0485 0,00 000  AEDREAMSODIGEQ 4,000 0,25 68,42 - PARQUES REUNIDOS 13,760 0,00 5741 A o

AAEDASHOMES 20,750 1,22 -6,36 = ELECNOR 11,000 0,00-16,67 & PESCANOVA 0,520 0,58 -7,34
v ENDESA 22070-1,50 14,11 THRES 124,720 -2,49 48,92  AERCROS 1,736 0,17 -4425  +PHARMA NAR 21018251 85,14 - [ANTESASANPADLO i A
wFERROVIAL 25,480-0,51 44,00  aARTIFICIAL 0,127 0,16 -9,31 & EUSKALTEL 7,560 0,13 8,15 APRIM 11,150 0,45 6,19 ¥ KERING 430,800  -1,88 4,66
0, -2.24 08 PRISA 1,310 2,50 21,33 KONINKLLIKE AHOL 0,830  -0,26 -5,64
SO 28610158 25,07 . AALANTAA 14,400 0,35 3,60  wEZENTIS 480 224 085 v _ 2
v ALMIRALL 16,500 -1,95 24,08  wFAES 4,790 1,14 61,28 A PROSEGUR SHUBEL 087 2157 ' I~ KoNNaBRERD 42180 -040 86,37
vIBERDROLA 9,314-0,26 32,72 " ANPER 0,254-059 6,07 =FCC 11,200 0,00 -427  vPROSEGURGASH  1430-028-2606 . -— PR
4 INDITEX 27,220 0,29 21,79 = AMREST HOLDI 9,150 0,00 -8,22 A FLUIDRA 10,660 0,38 8,89 w QUABIT INM. 0,880-2,00 -32,31 e
4 APERAN 21,000 6,22 583  ~GOATALANAO 30,650 0,00 -598  +REALIA plgdsEaan aen LY MMOETHENNE BG5S

vINDRAA 6,865-065-16,64  —AbpiUS SERVICES 12,080-0,25 24,66  +GESANJOSE 7970 1,12 7326  wREIGJOFRE 2390-042 482  VLOREAL 239000 087 1879

AINM.COLONIAL 10,470 0,77 28,70 = ARIVA 9,950 0,00 10,56 . GESTAMP 3,974 0,56-20,04  ARENO MEDICI 0,610 857 1,67  wMUENCHENER RUE-R 218400 050 1514

~INTARLGRP 4631 0562831 AATRESMEDIA 3,426 1,30 -17,08 v GL. DOMINION 3,880-0,51 -9,77 - RENO,CONVERT 0,700 0,00 0,00  wokiaov JE S ——

vAUDAXRENOV.  1,530-0,65 19,07  wGRALALG.MAQ 1,450-1,36 13,28 = RENTA 4 BCO. 6,460 0,00 -17,60 o pere L
AMBRERE 2304 067 319 "WML FRGC 37,700 0,13 414  vGRIFOLSB 19,800 -0,80 22,75 a4 RENTA CORP 3,410 0,59 6,90 e e e
= MASMOVIL 18,460 0,00 -5,33  AAZKOYEN 6,860 1,78 4,89  =IBERPAPEL 27,700 0,00-16,06  wSACYR 2,174-0,28 24,66 R . 2 !

= < = = = + SANOFI 770200 e T 1,80
AT 6.006 355 040 - BRIDJANAS 4,680 0,00 -11,70  —INM. DELSUR 10,000 0,00 -2,91 SERV.POINT S 0,640 0,00 60,20

=BARONDELEY 105,000 0,00 -3,67  wLABORATROVI 22,900 -0,43 31,23 v SNIACE 0,090-0,44 2829  wSAPSE 107,480 217 2364
v MELIA HOTELS 7,245-0,07-11,75 " BERKELEY ENE 0,160 3,35 41,32  ALARESPANAREAL 6,810 2,87 -7,74  wSOLARIA 5310-2,30 33,92 ~ SCHNEIDER ELECTR 74160 027 2418
AMERLIN PROP. _ 12,250 0,66 14,51 w BIOSEARCH" 1,000-1,19 0,81 A LIBERBANK 0,320 3,28 -27,27 4 SOLARPACK 10,980 0,18 9,80 + SIEMENS AG-REG 88930 -0,21 868

ABOLSASYMER 23,500 2,62 -3,29 = LINGOTES ESP 13,600 0,00 23,64  ATALGO 4,640 1,31 -13,43 :

~ 2 =

! BAOTHOT 544 oRGEs 3,020 0,00 2374  vLOGISTA 17,980 0,11 17,75  ATECREUNIDAS 22,020 0,36 3,19  ASOCGENEAALESA i 11 i

wRED ELE.CORP 17,495-0,54-10,26  _GCEP 49,500 0,00 22,71 A METROVACESA,SA. 8,790 1,03-18,23  wTUBAGEX 2595-1,52 3,80 aIE ErOe AESIRNIO S i8ag

< REPSOL 12,785-012 9,20 = CLEOP 1,150 0,00 0,00  vMIQUEL COST. 15,180 -1,43 10,60  +TUBOS REUNID 0,186-0,85 30,07  ATOTALSA 4395 002 3,87

= CLIN BAVIERA 14,300 0,00 5,54 4 MONTEBALITO 1,810 0,84 38,17 4 UNICAJA 0,678 3,51 -41,04 w UNIBAIL-RODAMCO- 122,350 -0,81 -9,64

ASNITANOER 35205l,28-11,21 TS opERE 3,360-080 35,38 - NATRA 0,969 0,00 17,25  aURBAS 0,007 27811766 uwimven e

ASIEMENS GAMESA 12,185 0,83 14,52  wCOEMAC 2,080-510 13,74  aNATURHOUSE 1,990 1,32 2611 = VERTICE380 0.004 0,00 4337 e P

e ohicA COoAlGOE 4531 ACDRALBA 45300 1,23 653  =NEINORH. 11,480 0,00 11,60  wVIDRALA 77.5000007 487 v ; : '

il : A CORREA 3,550 2,60 9,23 = NEXTIL 0,660 0,00 -8,22  4VOCENTO 1,275 1,19 15,91 W VIVENDI 2 eI0GEROE ¢ 2055

v VISCOFAN 42,460-1,30-11,76 "o FELGUERA 0,274 2,14 52,35  wNH HOTEL , 4,374-0,14 7,84  wZARDOYAOTIS 6,050-0,74 -1,38 A VOLKSWAGEN-PREF 143060 029 298




Diario de Noficias — Viernes, 23 de agosto de 2019

ESPANA-MUNDO ECONOMIA 31

Ei presidente de! Bancg Central Eur

Mario Draghi

roneo, Mario Draghl Foto: Efe

=K

El BCEseplantea regalar dlnero
arareactivarlaeconomia

El Consejo de Gobierno propone, entre otros, bajar los tipos de inTerés y comprar mas deuda

FRANCFORT — Las actas de la reunion
de politica monetaria del Banco Cen-
tral Europeo (BCE) de finales de julio
revelan que considera mas efectivo
combinar medidas, como bajar los
tipos de interés y comprar mas deu-
da, pero hay diferentes opiniones en
el Consejo de Gobierno.

El BCE contempld en Ia tltima reu-
nién de su consejo de gobierno poner

en marcha un paquete de medidasde -

politica monetaria para estimular la
economia de la eurozona sise agrava
el pardn del bloque, segiin las actas
de la reunién difundidas ayer.

Confirmaron que el BCE anuncia-
r4 probablemente medidas en sep-
tiembre, pero revelaron diferentes

opiniones sobre las medidas nece-
sarias, como el sistema de tramos
para remunerar las reservas y com-
prar mas deuda.

En la reunién de julio el BCE consi-
der6 que la combinacion de recortes
de los tipos de interés y compras de
deuda “era maés efectiva que una
secuencia de acciones selectivas”.

“La’eleccién de los instrumentos
y el disefio de un posible paquete
deberia reflejar la efectividad rela-
tiva de los diferentes instrumentos
para afrontar contingencias futu-
ras”, dicen las actas.

Aungue los miembros del consejo
de gobierno expresaron un amplio
acuerdo con iniciar trabajos prepara-

torios sobre las medidas, algunos
expresaron preocupacion respecto
a las “posibles consecuencias no
intencionadas de un sistema de tra-

.mosy su capacidad de mitigar com-

pletamente” los efectos de los tipos

_ de interés negativos sobre la inter-

mediacion de los bancos. “Se expre-

saron algunos matices sobre el dise-

fioylos elementos individuales de un
posible paquete de medidas de politi-
ca monetaria, que fue presentado
como una lista de opciones”, segiin las
actas. Algunos miembros del Conse-
jo de Gobierno mostraron reservas
respecto a volver a introducir un nue-
vo programa de compra de deuda.
En concreto, se argumenté que la
prima a plazo de los bonos de la zona
del euro a largo plazo ya se ha redu-
cido durante bastante tiempoy que el
riesgo de un endurecimiento indesea-

do delas condiciones financieras era

mas alto en los plazos mas cortos de
la curva de rendimientos que en los
mas largos.

ENCUENTROS El presidente del BCE,
Mario Draghi, ya avanzo al término
de aquel encuentro a finales de julio
su disposicién a actuar, este mismo

septiembre si fuese preciso, antela -

ralentizacién econdmica y el estan-
camiento de la inflacién por debajo
del nivel objetivo. También se subra-
yo en la reunién que, de forma para-

lela a cémo decida actuar el BCE para
contrarrestar el cuadro macroeconé-
mico, “los gobiernos en disposicion
de hacerlo usen su espacio fiscal”,
mientras que los demés deberian tra-
tar de reconstruir su “margen fiscal”.

En julio el BCE modific la orienta-
cién que hace sobre los movimientos
en la politica monetaria y dijorque
espera gue los tipos de interés “se
mantengan en los niveles actuales o
en niveles inferiores al menos hasta

CLacina ]
-0,40%

TASA DE INTERES. EI BCE
recorfard su tasa de interés a los
depésitos bancarios, que ahora
esta en el -0,40%, por lo que
cobra a los bancos por el exceso
de reservas a un dia.

@ Preocupacdién. Algunos miem-
bros del Consejo expresaron su
preocupacion respecto a las con-
secuencias de un sistema de tra-
mos y su capacidad de mitigar
completamente los efectos de los
tipos de inferés negativos sobre la
infermediacion de los bancos.

el primer semestre de 20207,

De este modo, el BCE indicé que
podria bajar los tipos de interés.

El BCE recortara, previsiblemen-
te en septiembre, su tasa de interés
a los depdsitos bancarios, que aho-

ra estd en el -0,40%, por lo que

cobra a los bancos por el exceso de
reservas a un dia.

El consejo de gobierno encargé a
los comités pertinentes que exami-
nen opciones para reforzar sus indi-
caciones sobre la orientacién futu-
ra de los tipos de interés oficiales,

medidas de mitigacién como el dise- -

fio de un sistema de tramos para la
remuneraciéon de las reservas y
opciones para el tamafio y la com-
posicion de posibles nuevas com-
pras netas de activos.

La mayoria de los factores de ries-
gos estan fuera de la zona euro,
pero lastran la evolucion economi-
ea del blogue, argumenta el docu-
mento, que sefiala no obstante que

‘el empleo contintia mejorando y

los salarios permanecen al alza.
El enfriamiento econémico ha

afectado por el momento principal-

mente a las exportaciones y a la

" industria, segtin los expertos, que

temen que otros sectores que hasta
al momento han dado sefiales de
solidez, como los servicios y la cons-
truccién, puedan verse contagiados
“antes o después”. - Efe

Agricultura
aumentaun7,3%

lasayudasde
laPACde2018

La cifra alcanza los
6.637 millones de euros,
454 millones mas respecto
ala campafa anterior

MADRID— El Ministerio de Agricul-
tura, Pesca y Alimentacion, a tra-
vés del Fondo Espaiiol de Garan-
tia Agraria (FEGA), ha publicado
la situacion de pagos dela PACde

12018, que se incluyen los realiza-

dos desde €l 16 de octubre de 2018
2 30 de junio de 2019, y ya se han
pagado 6.637 millones-de euros,
lo que supone un incremento del
7,3% y 454 millones respecto ala
campaiia anterior.

En relacion a las ayudas del pri-
mer pilar (fondo Feaga) abona-
das desde el 16 de octubre de
2018, alcanzan actualmente los
5.232,35 millones de euros, lo
que se traduce en un incremen-
to de 92 millones respecto a lo
pagado a 30 de junio en el ejer-
cicio anterior, un1,7% mas. .’

De los diferentes pagos reali-
zados, las ayudas directas (pago
basico, para practicas beneficio-
sas para el clima y medio
ambiente, pago para jévenes
agricultores, pago especifico al
algodon y la ayuda asociada
voluntaria) han finalizado prac-
ticamente su pago de esta cam-
paifia, y han supuesto en torno a
4.830 millones de euros.

En el resto de regimenes Fea-
ga, las ayudas pueden pagarse
sin limites hasta el préximo15 de
octubre, siendo los meses de sep-
tiembre y octubre cuando mas
pagos se realizan para estos,
especialmente en el caso del pro-
grama de apoyo al sector Vitivi-
nicola, al cual ya se han abona-
do 60,6 millones de euros, y de
los programas operativos de las
organizaciones de productores
de frutas y hortalizas.

PROMOCION DE PRODUCTOS Los
pagos correspondientes a las
‘medidas de promocién han sido
pricticamente abonadas, con un
importe total de 11,5 millones de
euros y distribuido en 12 progra-
mas de informacién y promo-
cién de los productos agricolas
en el mercado interior y en ter-
Ceros paises.

Respecto a las ayudas Feader,
desde el inicio de este ejercicio y
en relacién con el Gasto Publico
Total (GPT), contemplado en los
programas de desarrollo rural
para el periodo 2014-2020, los
pagos realizados a 30 de junio
alcanzan los 1.405,2 millones de
euros, lo que supone un incre-
mento de 362 millones de euros
respecto al ejercicio anterior.

De estas ayudas, 1a que mas retri-
bucién ha captado han sido las -

‘inversiones en activos fisicos, con

438,1 millones de euros.-EP.




